
T A N S A R  C A P I T A L

О Б Щ Е С Т В Е Н Н Ы Й  С О В Е Т  Е Н П Ф

Управление пенсионными 
активами

Промежуточные результаты доверительного управления и 
планы на будущее

Сентябрь 2026 апр май июн июл авг



О  К О М П А Н И И

Надежный партнер на рынке доверительного управления

О компании

Основана в 1995 году
Более 30 лет на финансовом рынке

Эксклюзивные партнёрства
С ведущими международными фондами и 
инвестиционными компаниями

Экспертиза KASE и AIX
Богатый опыт команды в структурировании и 
размещении инструментов

Независимость
Без аффилированности с финансово-промышленными 
группами

Управление активами ЕНПФ

08.04.2026
дата принятия активов

0,7 млрд ₸

активы на 01.09.2026

2,43%

доходность с начала 
управления

6,23% в годовом выражении (08.04–31.08.2026)

Текущий мандат — умеренный портфель

Консервативный Умеренный Агрессивный

ниже риск и доходность выше риск и доходность

• Баланс между риском и доходностью

• Подходит тем, кто нацелен увеличить свои пенсионные 
накопления, при этом готов к умеренной волатильности 
портфеля

• Фокус на долевые инструменты: 60% акций / 40% облигаций
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П Е Н С И О Н Н Ы Е  А К Т И В Ы  Е Н П Ф

Результаты управления
08.04.2026 – 31.08.2026

Стоимость условной единицы

Изменение с даты начала управления

1 450
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1 510

08.04 30.04 31.05 30.06 31.07 31.08

1 461,02

старт
1 469,38

+0,57%
1 480,53

+1,34%
1 487,89

+1,84%
1 477,49

+1,13%
1 496,50

+2,43%

Стоимость УЕ, ₸  ·  накопленное изменение к 08.04.2026

Чистые активы, млн ₸

Изменение месяц к месяцу

0

200

400

600

800

30.04 31.05 30.06 31.07 31.08

49,4

—
108,8

+120,4%
324,2

+198,0%
568,3

+75,3%
743,3

+30,8%

СЧА, млн ₸  ·  изменение к предыдущему месяцу

TANSAR CAPITAL  ·   Общественный совет ЕНПФ 03



П О Р Т Ф Е Л Ь

Структура портфеля
за 31.08.2026

Валютная структура

43,0%

57,0%

Текущий портфель

40,0%

60,0%

Таргет

Портфель Бенчмарк Откл., п.п.

KZ T 43,0 40,0 + 3,0

US D 57,0 60,0 - 3,0

Финансовые инструменты

37,6%

15,7%
15,4%

31,3%

Текущий портфель

40,0%

20,0%

20,0%

20,0%

Таргет

Портфель Таргет Откл., п.п.

Акции международные 37,6 40,0 - 2,4

Акции местные 15,7 20,0 - 4,3

Облигации международные 15,4 20,0 - 4,6

Облигации местные* 31,3 20,0 + 11,3

* Включая инструменты денежного рынка: деньги 4,2%, репо 16,0%
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С Т Р А Т Е Г И Я

Инвестиционные цели

1. Целевая структура портфеля

Акции международные 40%

Акции местные 20%

Облигации международные 20%

Облигации тенговые* 20%

* Включая инструменты денежного рынка

2. Портфель акций в USD и KZT

38%

40%

16%

20%

Сейчас

Цель

Акции международных эмитентов Акции казахстанских эмитентов

% от общего портфеля

3. Долговые инструменты в KZT

65%

5%

35%

10% 15% 20% 50%

Сейчас

Цель

Денежный рынок ГЦБ РК

Квазигос. облигации Облигации БВУ

Корпоративные облигации

4. Долговые инструменты в USD

100%

10% 15% 15% 10% 50%

Сейчас

Цель

Паи ETF на облигации ГЦБ развитых стран

ГЦБ развивающихся стран Облигации МФО

Корпоративные облигации
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П Е Р С П Е К Т И В Ы

Цели и планы на будущее

И Н В Е С Т И Ц И О Н Н А Я  Ц Е Л Ь

Бенчмарк + 2 п.п.

С Е Й Ч А С

Умеренный 
портфель

Управление 
пенсионными активами 
ЕНПФ с 08.04.2026

›

П Л А Н

Получение трех 
мандатов

›

Ц Е Л Ь

Лидер рынка

Быть лидером на рынке 
частного управления 
пенсионными активами

М И С С И Я

Уверенность в 
будущем

Обеспечение сохранности 
и приумножения 
пенсионных накоплений
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Консервативная

Умеренная

Агрессивная



T A N S A R  C A P I T A L

Благодарим за внимание

E M A I L

info@tansarcapital.kz

info@tgglobal.kz

С А Й Т

tansarcapital.kz

tgglobal.kz

Т Е Л Е Ф О Н

+7 771 705-07-29

+7 771 705-07-32

+7 727 311-01-37

+7 727 311-01-38
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