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О внесении изменений и дополнения в постановление  

Правления Национального Банка Республики Казахстан  

от 23 октября 2023 года № 82  

«Об утверждении Инвестиционной декларации  

единого накопительного пенсионного фонда» 

 

 

Правление Национального Банка Республики Казахстан 

ПОСТАНОВЛЯЕТ: 

1. Внести в постановление Правления Национального Банка Республики 

Казахстан от 23 октября 2023 года № 82 «Об утверждении Инвестиционной 

декларации единого накопительного пенсионного фонда» следующие изменения 

и дополнение: 

в Инвестиционной декларации единого накопительного пенсионного 

фонда, утвержденной указанным постановлением: 

подпункт 3) пункта 10 изложить в следующей редакции: 

«3) Инвестиционный комитет Национального Банка Республики Казахстан 

по управлению пенсионными активами акционерного общества «Единый 

накопительный пенсионный фонд» (далее – Комитет) принимает решения в 

части тактического распределения пенсионных активов в иностранной валюте, а 

также рассматривает и принимает решения по покупке и (или) продаже ценных 

бумаг, конвертации валют, заключению сделок с финансовыми инструментами, 

аллокации активов при передаче активов во внешнее управление, за 

исключением решений об инвестировании пенсионных активов, по которым 

приняты соответствующие решения Правления, а также указанных в подпункте 

4) настоящего пункта;»; 

пункт 11 изложить в следующей редакции: 
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«11. Выбор внешних управляющих и передача пенсионных активов во 

внешнее управление осуществляется в соответствии с постановлением 

Правления Национального Банка Республики Казахстан, регулирующим 

порядок выбора внешних управляющих золотовалютными активами 

Национального Банка Республики Казахстан, активами Национального фонда 

Республики Казахстан и пенсионными активами единого накопительного 

пенсионного фонда и передачи активов во внешнее управление.»; 

пункт 21 изложить в следующей редакции, текст на казахском языке не 

меняется: 

«21. Базовой валютой для оценки доходности всего портфеля пенсионных 

активов является казахстанский теңге.»; 

в пункте 23: 

подпункт 1) изложить в следующей редакции: 

«1) операции репо с ценными бумагами в размере не более 10 (десяти) 

процентов от пенсионных активов;»; 

подпункт 6) изложить в следующей редакции: 

«6) операции с производными финансовыми инструментами, в том числе 

форварды, опционы, свопы, фьючерсы, базовым активом которых выступают 

валюты, золото и ценные бумаги, разрешенные для инвестирования, а также 

индексы, в составе которых исключительно финансовые инструменты, 

утвержденные в перечне финансовых инструментов, разрешенных к 

приобретению за счет пенсионных активов и соответствующие требованиям 

Инвестиционной декларации.»; 

пункт 26 изложить в следующей редакции: 

«26. Операции репо осуществляются на организованном рынке ценных 

бумаг с государственными и (или) негосударственными ценными бумагами с 

минимальным кредитным рейтингом не ниже «ВВ», а также клиринговыми 

сертификатами участия.»; 

пункт 42 изложить в следующей редакции: 

«42. Субпортфель облигаций развитых стран предназначен для 

обеспечения сохранности портфеля в иностранной валюте и способствует 

снижению уровня риска (волатильности) портфеля в иностранной валюте.»; 

пункт 50 изложить в следующей редакции: 

«50. Субпортфель корпоративных облигаций предназначен для 

увеличения доходности портфеля в иностранной валюте в среднесрочной 

перспективе.»; 

пункт 62 изложить в следующей редакции: 

«62. Эталонным портфелем для субпортфеля облигаций развивающихся 

стран является индекс ICE BofA Q979 Custom Index, состоящий на 80% 

(восемьдесят процентов) из государственных (суверенных) ценных бумаг и на 

20% (двадцать процентов) из корпоративных ценных бумаг.»; 

пункт 65 изложить в следующей редакции: 
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«65. Срок обращения государственных (суверенных) и 

квазигосударственных ценных бумаг в субпортфеле облигаций развивающихся 

стран не должен превышать 31 (тридцать один) год.»; 

дополнить пунктом 65-1 следующего содержания: 

«65-1. Срок обращения корпоративных ценных бумаг в субпортфеле 

облигаций развивающихся стран не должен превышать 11 (одиннадцать) лет.»; 

пункт 76 изложить в следующей редакции: 

«76. Ожидаемое значение изменчивости отклонения доходности 

субпортфеля акций от доходности эталонного портфеля (ex-ante tracking error) 

для активного управления активами не превышает 5 (пять) процентов.»; 

приложение 1 изложить в редакции согласно приложению 1 к настоящему 

постановлению; 

приложение 5 изложить в редакции согласно приложению 2 к настоящему 

постановлению; 

приложение 6 изложить в редакции согласно приложению 3 к настоящему 

постановлению; 

2. Департаменту монетарных операций Национального Банка Республики 

Казахстан (Вахидов Б.А.) довести настоящее постановление до сведения 

акционерного общества «Единый накопительный пенсионный фонд» и 

заинтересованных подразделений Национального Банка Республики Казахстан. 

3. Настоящее постановление1 вступает в силу со дня его принятия, за 

исключением пунктов 62, 65 и 65-1 Инвестиционной декларации, а также 

Приложений 2 и 3 к настоящему постановлению, которые вступают в силу с 

1 ноября 2026 года. 

4. Контроль за исполнением настоящего постановления возложить на 

заместителя Председателя Национального Банка Республики Казахстан 

Молдабекову А.М. 

 
 

Председатель                                Т.М. Сулейменов  

 
 

Копия верна: 

Главный специалист-секретарь Правления                                            Ж.Мухамбетова 

 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1 О внесении изменений и дополнения в постановление Правления Национального Банка Республики Казахстан  

от 23 октября 2023 года № 82 «Об утверждении Инвестиционной декларации единого накопительного 

пенсионного фонда» 
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Приложение 1 

к постановлению Правления 

Национального Банка 

Республики Казахстан 

от 22 июня 2026 года № 62 

 

 

Приложение 1 

к Инвестиционной декларации 

единого накопительного 

пенсионного фонда 

 

Таблица 1. Требования к финансовым инструментам, разрешенным к 

приобретению за счет пенсионных активов, сформированных за счет 

обязательных пенсионных взносов, обязательных профессиональных 

пенсионных взносов и добровольных пенсионных взносов, и лимиты по ним 
 

№ п/п Виды финансовых инструментов и требования к ним 

Лимиты  

(в процентах от 

общего объема 

пенсионных 

активов) 

1 Казахстанские финансовые инструменты: 

1.1 

Государственные ценные бумаги Республики Казахстан, 

выпущенные Министерством финансов Республики 

Казахстан, Национальным Банком Республики Казахстан 

Не менее 20% 

Не более 70% 

1.1.1 

Государственные ценные бумаги Республики Казахстан, 

выпущенные местными исполнительными органами 

Республики Казахстан 

Не более 5% 

1.2 Депозиты Национального Банка Республики Казахстан Не более 10% 

1.3 Ценные бумаги субъектов квазигосударственного сектора Не более 25% 

1.4 

Финансовые инструменты банков второго уровня Республики 

Казахстан, имеющие рейтинговую оценку ценной бумаги и 

(или) эмитента не ниже «В+» по международной шкале 

агентства Standard & Poor's или рейтинговой оценкой 

аналогичного уровня одного из других рейтинговых агентств, 

в том числе: 

Не более 30% 

1) 
долговые ценные бумаги, за исключением 

субординированных долговых ценных бумаг 
Не более 30% 

2) долевые ценные бумаги Не более 5% 

3) депозиты  Не более 15% 

1.5 

Негосударственные долговые ценные бумаги, за исключением 

долговых ценных бумаг субъектов квазигосударственного 

сектора и банков второго уровня Республики Казахстан, 

имеющими рейтинговую оценку ценной бумаги и/или 

Не более 20% 
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эмитента не ниже «В+» по международной шкале агентства 

Standard & Poor's или рейтинговой оценкой аналогичного 

уровня одного из других рейтинговых агентств 

1.5.1 

Негосударственные долговые ценные бумаги, выпущенные 

под гарантию и/или поручительство Правительства 

Республики Казахстан 

Не более 5% 

1.6 

Негосударственные долевые ценные бумаги, за исключением 

долевых ценных бумаг субъектов квазигосударственного 

сектора и банков второго уровня Республики Казахстан, 

входящие в категорию «Премиум» официального списка 

фондовой биржи Республики Казахстан или аналогичной ей 

на момент инвестирования, либо имеющие листинг на 

мировых фондовых биржах, рыночная капитализация которых 

превышает три триллиона долларов США 

Не более 5% 

1.7 

Инструменты исламского финансирования, включенные в 

официальный список фондовой биржи Республики Казахстан 

и (или) на фондовой бирже, функционирующей на территории 

Международного финансового центра «Астана» 

Не более 10% 

1.8 

Ценные бумаги под залог недвижимости (Mortgage Backed 

Security) и активов (Asset Backed Security) с рейтинговой 

оценкой ценной бумаги и/или эмитента не ниже «ВВ-» по 

международной шкале агентства Standard & Poor's или 

рейтинговой оценкой аналогичного уровня одного из других 

рейтинговых агентств 

Не более 5% 

2 

Зарубежные финансовые инструменты, в том числе 

инструменты, обращающиеся на зарубежных финансовых 

рынках: 

Не более 50% 

2.1 

Государственные, агентские и ценные бумаги международных 

финансовых организаций имеющие рейтинговую оценку 

ценной бумаги и/или эмитента не ниже «ВB-» по 

международной шкале агентства Standard & Poor's или 

рейтинговой оценкой аналогичного уровня одного из других 

рейтинговых агентств 

Не более 30% 

2.2 
Муниципальные ценные бумаги в рамках инвестирования в 

государственные и агентские ценные бумаги 
Не более 10% 

2.3 

Корпоративные долговые ценные бумаги имеющие 

рейтинговую оценку ценной бумаги и (или) эмитента не ниже 

«ВB-» по международной шкале агентства Standard & Poor's 

или рейтинговой оценкой аналогичного уровня одного из 

других рейтинговых агентств 

Не более 20% 

2.4 

Ценные бумаги под залог недвижимости (MBS) и активов 

(ABS) с рейтинговой оценкой ценной бумаги и (или) эмитента 

не ниже «BВВ-» по международной шкале агентства Standard 

& Poor's или рейтинговой оценкой аналогичного уровня 

одного из других рейтинговых агентств 

Не более 10% 
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2.5 

Конвертируемые ценные бумаги в рамках инвестирования в 

корпоративные ценные бумаги имеющие рейтинговую оценку 

ценной бумаги и (или) эмитента не ниже «ВB-» по 

международной шкале агентства «Standard & Poor's» или 

рейтинговой оценкой аналогичного уровня одного из других 

рейтинговых агентств 

Не более 10% 

2.6 Акции, депозитарные расписки на акции Не более 20% 

2.7 

Депозиты (вклады) с контрпартнерами, имеющих 

рейтинговую оценку не ниже «A-» по международной шкале 

агентства Standard & Poor's или рейтинговую оценку 

аналогичного уровня одного из других рейтинговых агентств 

Не более 20% 

2.8 

Структурные продукты, выпущенные организациями, 

имеющими рейтинговую оценку не ниже «ВВВ-» по 

международной шкале агентства Standard & Poor's или 

рейтинговую оценку аналогичного уровня одного из других 

рейтинговых агентств 

Не более 5% 

2.9 

Инструменты исламского финансирования, имеющие 

рейтинговую оценку не ниже «ВB-» по международной шкале 

агентства Standard & Poor's или рейтинговой оценкой 

аналогичного уровня одного из других рейтинговых агентств 

Не более 2% 

2.10 
Альтернативные инструменты, в том числе акции и (или) доли 

компаний специального назначения (special purpose vehicle). 
Не более 5% 

 

 

Таблица 2. Отдельные виды финансовых инструментов, разрешенных к 

приобретению за счет пенсионных активов, и лимиты по ним 

 

№ п/п Виды финансовых инструментов 

Лимиты  

(в процентах от 

общего объема 

пенсионных 

активов) 

1 Производные финансовые инструменты, из них: Не более 10% 

1.1 
Производные финансовые инструменты, используемые в 

целях хеджирования инвестиционного риска  
Не более 10% 

1.2 
Производные финансовые инструменты, используемые в 

целях инвестирования  
Не более 10% 

1.3 Золото в слитках и на металлических счетах Не более 10% 
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Приложение 2 

к постановлению Правления 

Национального Банка 

Республики Казахстан 

от 22 июня 2026 года № 62 

 

 

Приложение 5 

к Инвестиционной декларации 

единого накопительного 

пенсионного фонда 

 

 

Лимиты долей и отклонений по классам инструментов 

в субпортфеле облигаций развивающихся стран 

 

Виды активов 

Рыночная стоимость в 

субпортфеле  

(для производных 

финансовых 

инструментов 

используется рыночная 

стоимость лежащих в их 

основе финансовых 

инструментов) 

Минимум Максимум 

Свободные денежные средства и инструменты 

денежного рынка со сроком не более шести 

месяцев и фонды денежного рынка 

0% 10% 

Государственные (суверенные), 

квазигосударственные долговые ценные бумаги 

стран и корпоративные ценные бумаги 

эмитентов, входящие в эталонный портфель 

70% 100% 

Государственные (суверенные), 

квазигосударственные и агентские долговые 

ценные бумаги стран, не входящих в эталонный 

портфель 

0% 30% 

Депозиты 0% 20% 
Производные финансовые инструменты 0% 20% 
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Приложение 3 

к постановлению Правления 

Национального Банка 

Республики Казахстан 

от 22 июня 2026 года № 62 

 

 

Приложение 6 

к Инвестиционной декларации 

единого накопительного 

пенсионного фонда 

 

Лимиты долей и отклонений по классам инструментов 

в субпортфеле акций 

 

Виды активов 

Рыночная стоимость в 

субпортфеле 

(для производных 

финансовых 

инструментов 

используется рыночная 

стоимость лежащих в их 

основе финансовых 

инструментов) 
Минимум Максимум 

Свободные денежные средства и инструменты 

денежного рынка со сроком не более шести 

месяцев и фонды денежного рынка 

0% 10% 

Акции, включенные в эталонный портфель 90% 100% 

Акции, не включенные в эталонный портфель* 0% 10% 

Производные финансовые инструменты 0% 10% 
* Приобретение акций осуществляется при соблюдении следующих требований: 

1) акции, допущенные к торгам на регулируемых фондовых биржах в юрисдикциях развитых и/или 

развивающихся рынков; 

2) акции, включенные в состав признанных международных рыночных индексов, за исключением акций, 

размещенных посредством IPO в течении последних 12 месяцев; 

3) доля акций эмитента не превышает 2 (двух) процентов от рыночной стоимости портфеля на момент покупки; 

4) уровень free float акций составляет не менее 25 (двадцати пяти) процентов от общего количества 

размещенных акций; 

5) объем приобретения акций составляет не более 20 (двадцати) процентов от среднедневного объема торгов за 

последний месяц данными акциями. 

 

 

 

 


