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Пенсионные накопления в доверительном 

управлении у управляющего 

инвестиционным портфелем (УИП)

Как и куда были инвестированы пенсионные активы под 

управлением УИП по состоянию на 1 октября 2022 года 
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Основные принципы инвестирования 

пенсионных активов УИП

ЦЕЛИ ИНВЕСТИРОВАНИЯ ПА ЕНПФ:

 обеспечение сохранности пенсионных 

накоплений вкладчиков и получение 
инвестиционного дохода

СОЦИАЛЬНАЯ ОТВЕТСТВЕННОСТЬ:

 инвестирование ПА ЕНПФ осуществляется 

в интересах вкладчиков

ЗАЩИТА ОТ РИСКА (ДИВЕРСИФИКАЦИЯ):

 получение реальной доходности в 

долгосрочной перспективе, за счет 

оптимального сочетания различных видов 

финансовых инструментов (путем обеспечения 

соотношения риск – доходность)
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По состоянию на 1 октября 2022 года пенсионные активы ЕНПФ находящиеся в
доверительном управлении УИП составили 9,05 млрд тенге;
В основном большая часть инвестиций по видам финансовых инструментов
распределена по ГЦБ Министерства Финансов Республики Казахстан и долевым
ценным бумагам эмитентов (Акции, ГДР и Паи (ETF)).

Объемы инвестиции в УИП и Структура 

инвестиционного портфеля пенсионных активов, %
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1 463 504

2 578 130

4 045 082

970 100

в тыс. тенге

ГЦБ (ГЦБ РК, Ноты 
НБРК, ГЦБ ин. 

Государств, МФО); 
36,52%

Корпоративные 
облигации РК и ин. 

эмитентов (квазигос. 
сектор, БВУ, PPN); 

10,97%

Акции РК и ин. 
Эмитентов (ГДР, Паи 

ETF); 22,55%

ДС и Остатки 
на счетах, 

РЕПО; 29,60%

Прочие активы (ДЗ, ПЗ, 
НКД,провизии); 0,35%
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Структура портфелей пенсионных активов по 

видам ФИ в разрезе УИП, %

36,52%

10,97%
22,55%

29,60%

0,35% 0,0076%

49,95%

4,75%

47,62%
54,43%

20,57%

23,51%

8,88%

27,95%

12,95%

29,74%
9,99%

1,42%

57,62%

22,63% 26,70%

0,10% 1,18%
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Прочие активы (ДЗ, ПЗ, 
НКД,провизии)

ДС и Остатки на счетах, РЕПО

Акции РК и ин. Эмитентов (ГДР, 
Паи ETF)

Корпоративные облигации РК и 
ин. эмитентов (квазигос. сектор, 
БВУ, PPN)

ГЦБ (ГЦБ РК, Ноты НБРК, ГЦБ ин. 
Государств, МФО)

По состоянию на 1 октября 2022 года пенсионные активы ЕНПФ находящиеся в
доверительном управлении УИП составили 9,05 млрд тенге;
В основном большая часть инвестиций по видам финансовых инструментов
распределена по ГЦБ Министерства Финансов Республики Казахстан и долевым
ценным бумагам эмитентов (Акции, ГДР и Паи (ETF)).
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По состоянию на 1 октября 2022 года размер начисленного инвестиционного
дохода с начала года по пенсионным активам ЕНПФ в доверительном управлении
УИП составил 52,6 млн тенге;
В структуре доходов убытки начислены в основном по рыночной переоценке
ценных бумаг и переоценки иностранной валюты.

Структура доходов инвестиционных портфелей 

пенсионных активов УИП, %

81,5

131,81

158,6

62,57

-100,91

-115,02

-179,05

11,79

1,76

29,6

0,2

11,26

-3,94

-37,57

-250 -200 -150 -100 -50 0 50 100 150 200 250

BCC Invest

Halyk Global Markets

Jusan Invest

Сентрас Секьюритиз

Доходы в виде вознаграждения по ценным бумагам, вкладам и операциям 
«обратное РЕПО»
Доходы (убытки) от рыночной переоценки ценных бумаг

Доходы (убытки) от переоценки иностранной валюты

Прочие доходы (убытки)

Доходы (убытки) от рыночной переоценки ценных бумаг, от переоценки 
иностранной валюты и прочие доходы (убытки)
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Инвест. доход, млрд тенге на 01.10.22г. (с начала года)

Доходность ПА, % на 01.10.22г. (с начала года)



Структура портфелей пенсионных активов по 

валютам в разрезе УИП, %
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По состоянию на 1 октября 2022 года ПА под управлением УИП
инвестированы в тенге (71,73%) и доллары США (28,27%);

71,73%

28,27% Национальная 
валюта

Доллары США 71,65%
79,13%

65,01%

80,25%

28,35%
20,87%

34,99%

19,75%
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Структура портфелей пенсионных активов по 

кредитному качеству в разрезе УИП, %

Финансовые инструменты с минимальным уровнем риска, с рейтингом ценных бумаг/эмитента
по международной шкале от «ААА» до «BBB-» составляют 81,1% инвестиционного портфеля*;
Финансовые инструменты с рейтингом по международной шкале от «ВВ+» до «В-» составляют
4,92%;
Финансовые инструменты без рейтинговых оценок составляют 13,98%. АО «Казахстанский фонд
устойчивости», Дочерний банк АО "Хоум Кредит энд Финанс Банк", АО "Жилищный
строительный сберегательный банк "Отбасы банк" не имеют рейтинговых оценок эмитента по
международной шкале. Агентством Fitch отозван рейтинг Евразийского банка развития.

* - Активы, находящиеся в инвестиционном портфеле, за исключением остатков на счетах, денег в пути и пр.

2,03%

1,70%

0,35%

77,02%

4,92% 13,98%

AAA

от АА+ до АА-

от А+ до А-

от ВВВ+ до ВВВ-

от ВВ+ до ВВ-

нет рейтинга

7,9%

6,6%
1,4%

63,4%

15,9%

100,0% 100,0%

8,3%

17,3%

12,4%

66,8%
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Структура портфелей пенсионных активов по 

секторам экономики в разрезе УИП, %
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По состоянию на 1 октября 2022 года Суверенные обязательства, МФО
(36,52%), и финансовый сектор (28,77%) занимают большую часть
пенсионных накоплений под управлением УИП.

* -дебиторская задолженность, остатки денежных средств на счетах и производные финансовые инструменты.

36,52%

28,77%

2,44%

1,37%
0,50%

0,44%
Суверенные обязательства, МФО

Финансовый сектор 

Сельское хозяйство

Энергетика, нефть и газ

ИТ (технология, связь, услуги, 
продукты)

Другие (Пищевая, Торговля, 
Здравохранение)

49,95%

4,75%

47,62%
54,43%

37,09%

31,56%

29,74%
4,75%

6,50% 4,90%
12,75%

2,18%

1,36%2,74%
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Структура портфеля пенсионных активов по 

странам в разрезе УИП, %
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По состоянию на 1 октября 2022 года порядка 21,5% пенсионных накоплений в
доверительном управлении УИП, инвестированы в ценные бумаги государства
США

46,07%

21,43%2,30%
0,23%

29,96%

Казахстан

Соединенные Штаты

МФО

Швейцария

прочие (ДС, РЕПО,ДЗ)

64,64%

23,51%

47,62%

71,59%

26,51%

12,95%

29,74%

1,70%

5,89%

4,75%

1,44%
1,52%

58,80%

22,64% 26,70%
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Подробная структура инвестиционного 

портфеля финансовых инструментов каждого УИП с 

указанием эмитентов и номинальной доходности и обзор 

инвестиционной деятельности размещены на 

официальном сайте ЕНПФ



СПАСИБО ЗА 

ВНИМАНИЕ!

Готовы ответить 

на ваши вопросы


