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«Казахстан Республикасыныц ¥лттык Банкi туралы» Казахстан 
Республикасы Зацыныц 15-бабы уппипп бeлiгiнiц 23-7) тармакшасына жэне 
Казахстан Республикасы 0леуметтiк кодексiнiц 36-бабына сэйкес Казахстан 
Республикасы ¥лттык Банкiнiц Баскармасы КАУЛЫ ЕТЕД1:

1. Коса бершп отырган БiрыцFай жинактаушы зейнетакы корыныц 
инвестициялык декларациясы (будан эр1 -  Инвестициялык декларация) осы 
каулыга 1-косымшага сэйкес бекiтiлсiн.

2. Осы каулыга 2-косымшага сэйкес тiзбе бойынша Казакстан 
Республикасы ¥лттык Банкi Баскармасыныц кейбiр каулыларыныц купп 
жойылсын.

3. Монетарлык операциялар департаментi (Н.А. Турсынханов) осы 
каулыны <^рыцгай жинактаушы зейнетакы коры» акционерлш когамына жэне 
Казакстан Республикасы ¥лттык Банкi орталык аппаратыныц муддел! 
бeлiмшелерiне жiберсiн.

4. Осы каулы Инвестициялык декларацияныц 2024 жылгы 1 кацтардан 
бастап кYшiне енетiн 20-тармагын коспаганда, кабылданган кYнiнен бастап 
кYшiне енедг

5. Осы каулыныц орындалуын бакылау Казакстан Республикасы ¥лттык 
Банкi Терагасыныц орынбасары О.М. Молдабековага жYктелсiн.

Терага Т.М. Сулейменов

Кешiрмесi дурыс:
Бас маман-Баскарма хатшысы Ж.Мухамбетова
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Казахстан Республикасы 
¥лттык Баню Баскармасыньщ 

2023 жылгы 23.10. 
№ 82 каулысына

1-косымша

Б1рыцгай жинактаушы зейнетакы корыныц 
инвестициялык декларациясы

1-тарау. Жалпы ережелер

1. Б1рьщгай жинактаушы зейнетакы корыньщ инвестициялык 
декларациясы (будан эр1 -  Инвестициялык декларация) Казакстан Республикасы 
Элеуметлк кодекс1н1ц 36-бабына жэне «Казакстан Республикасыныц ¥лттык 
Банк1 туралы» Казакстан Республикасы Зацынын, 15-бабы уш1нш1 белтнщ  
23-7) тармакшасына сэйкес эз1рленд1.

2. Инвестициялык декларация б1рьщгай жинактаушы зейнетакы 
корыныц зейнетакы активтер1н (будан эр1 -  зейнетакы активтер1) инвестициялау 
максаттарын, стратегиясын, инвестициялык шеш1мдер кабылдау кезшде 
зейнетакы активтер1н баскарушыныц инвестициялык сешмдерш, инвестициялау 
объект1лер1н1ц т1збес1н, зейнетакы активтерше катысты инвестициялык 
кызметтщ талаптарын жэне шектеулерш, зейнетакы активтер1н хеджирлеу жэне 
эртараптандыру талаптарын айкындайды.

3. Зейнетакы активтерш инвестициялау максаты -  зейнетакы 
активтершщ сакталуын камтамасыз ету жэне зейнетакы активтер1 куныныц 
ыктималдыктыц жогары децгей1мен сакталуын камтамасыз етуге мумюндш 
берет1н тэуекелд1ц децгей1нде узак мерз1мд1 перспективада накты к1р1ст1л1к алу.

4. Инвестициялык декларациянын, ережелер1н Казакстан Республикасы 
¥лгтык Банк1н1ц Баскармасы (будан эр1 -  Баскарма) жылына б1р реттен сиретпей 
карастырады.

2-тарау. Нег1зг1 угымдар

5. Инвестициялык декларациянын, максаттары уш1н мынадай угымдар 
пайдаланылады:

1) активтерд1 активт1 баскару -  портфель юрютшпнщ ауыткуы езгеру1н1н 
(tracking error) мэш эталондык портфельд1н к1р1ст1л1г1нен 0,5 (нел бутш оннан 
бес) пайыздан асуы мумк1н баскару тур1;

2) активтерд1 пассивт1 баскару -  портфель юрютшпнщ ауыткуы 
езгерушщ (tracking error) мэш эталондык портфельдщ к1р1ст1л1г1нен 0,5 (нел 
бутш оннан бес) пайыздан аспайтын баскару туру
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3) активтер кепшге салынган багалы кагаздар (Asset Backed Security) -  
карыздар пулымен жэне (немесе) баска активтермен камтамасыз ет1лген, олар 
бойынша акша агынына эмитент кеп1лд1к берген борыштык багалы кагаздар;

4) акша нарыгыньщ куралдары -  калган етеу мерз1м1 1 (б1р) жылдан 
аспайтын каржы куралдары;

5) эртараптандыру -  тэуекелдерд1 темендету максатында зейнетакы 
активтершщ инвестицияларын тYрлi активтерге белу;

6) базалык валюта -  зейнетакы активтершщ шрштшгш багалау уш1н 
пайдаланылатын валюта;

7) есепт1 токсан -  айлармен есептелет1н уакыт кезец1, оган айлармен 
есептелет1н мерз1мдердщ кагидалары колданылады. Бул ретте токсан Yш айга 
тец деп есептеледу ал токсандар жыл басынан бастап есептеледц

8) жылжымайтын мул1к кепшге салынган багалы кагаздар (Mortgage 
Backed Security) -  ипотекалык карыздар немесе ипотекалык карыздардыц 
пулымен камтамасыз етшген, олар бойынша акша агынына эмитент кепшдж 
берген борыштык багалы кагаздар;

9) зейнетакы активтерiн баскарушы -  ^азакстан Республикасы ¥лттык 
Банк1н1ц монетарлык операциялар бел1мшес1;

10) исламдык каржыландыру куралдары -  шыгару талаптары исламдык 
каржыландыру кагидаттарына сэйкес келет1н, материалдык активтерге 
бел1нбейт1н улестерд1 иелену кукыгын жэне (немесе) активтерд1 жэне (немесе) 
оларды пайдаланудан тускен к1р1стерд1, каржыландыру ушш осы багалы 
кагаздар шыгарылган накты жобалардыц кызметтер1 мен активтерш иелену 
кукыгын куэландыратын багалы кагаздар;

11) шрютшк ауыткуы езгеру1н1ц кугшетш мэн1 ex-ante tracking error -  
портфель шрютшгшщ эталондык портфель юрютшгшен ауыткудыц езгеру1н 
керсетет1н, эталондык портфельге катысты портфельд1ц нарыктык тэуекел1н1ц 
непзп керсетк1ш1;

12) кунт1збел1к жыл -  1 кацтар -  31 желтоксан аралыгындагы уакыт кезец1;
13) курылымдьщ енiмдер -  инвестордыц накты кажеттшгш 

канагаттандыратын тYрлi каржы куралдарын бiрiктiретiн активтер мен 
мiндеттемелер комбинациясы;

14) лимиттеу -  тэуекелдер мелшер1не шектеулерд1 белг1леу жэне кей1ннен 
олардыц орындалуын бакылау;

15) Stop loss -  трейдер залалын шектейтш мэм1лелерд1 жабуга арналган 
ордерд1ц (буйрыктыц) тур1;

16) Take profit -  трейдер пайдасын белг1лейт1н мэм1лелерд1 жабуга 
арналган ордердщ (буйрыктыц) тур1;

17) транзиттш кезец -  Инвестициялык декларацияда белг1ленген 
параметрлерге сэйкес келт1ру максатында косалкы портфелге колданылатын 
уакыт кезещ;
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18) тYрлендiрiлген дюрация (будан эр1 -  дюрация) -  пайыздык 
мелшерлемелер езгерген жагдайда багалы кагаз (портфель) кунынын 
каншалыкты езгергенд1г1н керсетет1н пайыздык тэуекел керсетк1ш1;

19) халыкаралык каржы уйымдары -  халыкаралык каржы саласындагы 
мемлекетаралык (халыкаралык) кел1с1мдер нег1з1нде курылатын халыкаралык 
каржы уйымдары, оныц катысушылары мемлекеттер мен мемлекетт1к емес 
институттар бола алады;

20) эталондык портфель -  инвестордын стратегиялык мYДделерiн 
керсетелн багалы кагаздар, куралдар жиынтыгы. Эталондык портфельдщ 
к1р1ст1л1г1 зейнетакы активтер1н баскарудын ти1мд1л1г1н багалау кез1нде елшем 
болады. Элемд1к жетекш1 каржы компаниялары не ^азакстан Республикасынын 
¥лттык Банк1 (будан эр1 -  ¥лттык Банк) эз1рлеген жэне кадагалайтын индекстер 
эталондык портфель релнде пайдаланылады.

6. Инвестициялык декларацияньщ максаттары Yшiн Standard & Poor's, 
Moody's Investors Service жэне Fitch халыкаралык рейтинглк агентлктершщ, 
сондай-ак олардыц енш1лес рейтингт1к агентт1ктер1н1ц (будан эр1 -  халыкаралык 
рейтингт1к агентт1ктер) рейтинглк багалары пайдаланылады.

Борыштык каржы куралында б1рнеше халыкаралык рейтингт1к 
агентт1ктерден рейтинглк багалары болган кезде, барынша темен рейтингт1к 
бага есепке алынады.

Борыштык каржы куралында рейтинг болмаган кезде борыштык каржы 
куралынын, дэрежесше сэйкес келелн халыкаралык рейтингт1к агентт1ктерден 
эмитенттщ рейтингтер1 пайдаланылады. Эмитентте б1рнеше халыкаралык 
рейтинглк агентлктерден борыштык каржы куралы дэрежес1не сэйкес келет1н 
рейтинт1к багалар болган кезде, барынша темен рейтинглк бага есепке алынады.

3-тарау. Зейнетакы активтерiн баскарушынын 
инвестициялык сенiмдерi

7. Зейнетакы активтер1н баскарушынын инвестициялык сешмдер1 
зейнетакы активтер1н баскарушынын инвестициялык шеш1м кабылдау кез1нде 
пайымдауларды колдануынын жалпы ережелер1н аныктайды.

8. Зейнетакы активтерш баскарушы мынадай инвестициялык сен1мдерд1 
басшылыкка алады:

1) инвестициялык шеш1мдер б1р жагынан, сонгы бенефициар рет1нде 
салымшылардын мYДделерiн, ал ек1нш1 жагынан, зейнетакы активтершщ 
сакталуынын кеп1л1 рет1нде мемлекет мYДделерiн ескеру1 ти1с;

2) узак мерз1мд1 перспективада кажетт1 к1р1ст1л1кт1 камтамасыз ету уш1н 
инвестициялык баскару процес1 Инвестициялык декларациянын 10-тармагында 
керсет1лген баскару кезендерше сэйкес келед1;

3) узак мерз1мд1 перспективада зейнетакы активтер1н1н юрютшгш 
камтамасыз ету к1р1ст1л1кт1н кыска мерз1мд1 ауыткуын кездейд1;
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4) инвестициялык максаттарга кол жетюзу Yшiн тэуекелдердщ Heri3ri 
факторларын сэйкестендiретш, оларды багалайтын жэне зейнетакы активтерi 
портфелiнiц жэне баскару процестерiнiц осы факторлар ыкпалына шалдыгу 
децгейiн колайлы децгейде бакылайтын тэуекелдердi баскарудыц тиiмдi жYЙесi 
инвестициялык процестi колдауга тшс;

5) портфельдi активтердiц сыныптары бойынша стратегиялык белу 
инвестициялык максаттарга сэйкес болуы тиiс, бул ретте жергшкл багалы 
кагаздар нарыгыныц даму децгеш улттык валютада номинирленген активтер 
портфелш стратегиялык белудi толыгымен калыптастыруга мумкшдш бермейдi;

6) инвестициялык шешiмдер кабылдау салымшылардыц узак мерзiмдi 
мYДделерi сакталган жагдайда, олардыц елдiц каржы жуйесшщ турактылыгына 
жалпы эсерiн ескере отырып жузеге асырылады;

7) зейнетакы активтерш шетелдiк нарыктарда инвестициялаудан тYсетiн 
пайда валюталык тэуекелдердiц кабылдануын негiздейдi;

8) активтердщ эрбiр сыныбы iшiнде портфельдi эртараптандыру курамы 
мYмкiндiгiнше эталондык портфельге жакын портфельдi куру аркылы жузеге 
асырылады;

9) зейнетакы активтерiнiц накты кiрiсiн камтамасыз ету тэуекелдердi 
кабылдауды кездейдi. Бул ретте жекелеген кезецдердеп инвестициялык шыгын 
баска кезецдердегi юрютшкпен етеледi;

10) инвестициялык куралдарды тацдау олардыц портфель юрютшп мен 
тэуекелше катысты кYтiлетiн салымына негiзделедi;

11) багалы кагаздарды тацдаган кезде баска да тец жагдайларда 
негурлым туракты каржылык жэне iргелi керсеткiштерi бар эмитенттерге 
артыкшылык берiледi;

12) инвестициялык орта инвестициялау тэсшдерш, стратегияларын жэне 
куралдарын туракты багалауды жэне оларды кайта карауды талап етедi.

4-тарау. Инвестициялык процесс

9. Инвестициялык процесс мынадай кагидаттарга негiзделедi:
1) жуйелшк -  накты тужырымдалган инвестициялык максаттар, 

инвестициялау стратегиясыныц инвестициялык максаттарга жэне тэуекелдерге 
тезiмдiлiкке сэйкестiгi, тиiмдiлiк керсетюштершщ инвестициялык максаттарга 
сэйкестiгi;

2) тшмдшк -  тиiмдiлiктiц накты тужырымдалган керсеткiштерi жэне 
нэтижелер елшенетiн мерзiм, зейнетакы активтерш баскарушылардыц 
жауапкершiлiгiн жэне олардыц нэтижелерге катысты есеп беруш шектеу;

3) Yздiксiздiк -  инвестициялау стратегиясын жYЙелi тYPде жэне Yздiксiз 
юке асыру;

4) мукият талдау -  барлык колжетiмдi жэне iске катысты фактшер мен 
акпаратты мукият карастыруга негiзделген инвестициялык шешiмдер;
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5) айкындылык -  кызмет нэтижелерш, зейнетакы активтерi портфелiнiц 
Heri3ri керсетюштерш жэне инвестициялык баскару жeнiндегi баска да кажетл 
акпаратты туракты тYPде ашу жэне жариялау.

10. Зейнетакы активтерiн баскарудыц инвестициялык процесi мынадай 
кезецдерден турады:

1) Казакстан Республикасынын ¥лттык корын баскару кецесi зейнетакы 
активтерш инвестициялаудыц негiзгi багыттары бойынша жэне бiрыцFай 
жинактаушы зейнетакы корынын зейнетакы активтерi есебiнен сатып алуга 
руксат етiлген каржы куралдарыныц лзбесш айкындау женiнде усыныстар 
эзiрлейдi. Казакстан Республикасыныц Yкiметi бiрыцFай жинактаушы 
зейнетакы корынын, зейнетакы активтерi есебiнен сатып алуFа руксат етiлген 
каржы куралдарынын тiзбесiн аныктайды;

2) Баскарма зейнетакы активтерш инвестициялау максаттарына жауап 
берелн зейнетакы активтерiн стратегиялык белудi беютеду сондай-ак зейнетакы 
активтерiн экономикалык даму баFдарламалары шенберiнде инвестициялау 
туралы шешiмдер кабылдайды;

3) Казакстан Республикасы ¥лттык Банкiнiн <^рынгай жинактаушы 
зейнетакы коры» акционерлш коFамынын зейнетакы активтерiн баскару 
женщдеп инвестициялык комитетi (будан эрi -  Комитет) зейнетакы активтерiн 
шетел валютасында тактикалык белу белiгiнде шешiмдер кабылдайды, сондай- 
ак Баскарманын тшсл шешiмдерi кабылданFан зейнетакы активтерiн 
инвестициялау туралы, сондай-ак осы тармактын 4) тармакшасында керсетiлген 
шешiмдердi коспаFанда, баFалы каFаздарды сатып алу жэне (немесе) сату, 
валюталарды конвертациялау, каржы куралдарымен мэмiлелер жасасу, 
активтердi сырткы баскаруFа беру женiндегi шешiмдердi карайды жэне 
кабылдайды;

4) зейнетакы активтерш баскарушы Инвестициялык декларацияда 
бекiтiлген параметрлерге сэйкес портфельдерге каржы куралдарын iрiктейдi 
жэне оларFа инвестициялар жасайды, Комитетке каржы куралдарын сатып алу 
жэне (немесе) сату бойынша усынымдар жасайды, Комитеттщ шешiмдерiн 
орындайды, Инвестициялык декларациянын 30-тармаFында кезделген 
шешiмдердi коса алFанда, эталондык портфельдерге карсы баскарылатын шетел 
валютасындаFы зейнетакы активтерi бойынша шешiмдер кабылдайды. 
уйымдаскан нарыкта валюталык своптар жасау, акша нарыFынын куралдарына 
жэне Казакстан Республикасынын мемлекетлк баFалы каFаздарына 
инвестициялау женшде шешiмдер кабылдайды, сондай-ак зейнетакы активтерш 
баскару шенбершде баска да операцияларды жузеге асырады.

Нарык конъюнктурасы езгерген жэне (немесе) Комитет шешiмдерiн 
белгiленген параметрлерге сэйкес орындау мумкш болмаFан жаFдайда Комитет 
шешiмдерiнiн орындалмауына жол берiледi. Зейнетакы активтерiн баскарушы 
токсанына бiр реттен сиретпей есепл кезенде мерзiмi еткен Комитеттiн 
орындалмаFан шешiмдерi болFан кезде Комитеттiн осы шешiмдершщ
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орындалмау ce6enTepi туралы жиынтык акпаратты ecenTi кезецнен кейiнгi 
Комитеттщ бiрiншi отырысына усынады.

11. Зейнетакы активтерiн сырткы баскаруга беру Нормативтш кукыктык 
актiлердi мемлекеттiк Иркеу тiзiлiмiнде № 20909 болып пркелген <^рыцкай 
жинактаушы зейнетакы корыныц зейнетакы активтерш баскаратын шетелдiк 
уйымдарга койылатын талаптарды коса алганда, бiрыцFай жинактаушы 
зейнетакы корыныц зейнетакы активтерш баскару Yшiн кажетт iс-кимылдар 
жасау ездерше тапсырылFан кезде, оларды тацдау каFидаларын бекiту туралы» 
Казакстан Республикасы ¥лттьщ Банкi Баскармасыныц 2020 жылFы 
15 маусымдаFы № 78 каулысына сэйкес жузеге асырылады.

5-тарау. Тзуекелдердi баскару саласывдаFы саясат

12. Каржы куралдарына инвестицияланFан зейнетакы активтерi мынадай 
непзп инвестициялык тэуекелдерге ушырайды:

1) кредиттш тэуекел -  эмитенттiц жэне (немесе) контрэрштестщ ез 
мiндеттемелерiн орындауFа кабшетшздт немесе орындаFысы келмеуi 
салдарынан инвестицияныц iшiнара немесе толыктай жоFалу тэуекелц

2) валюталык тэуекел -  шетелдш валюта баFамдарыныц езгеруiне 
байланысты зиянныц туындау тэуекелi;

3) баFа тэуекелi -  баFалы металдар, баFалы к^аздар мен баска да каржы 
куралдары баFасыныц езгеруiне байланысты зиянныц туындау тэуекелц

4) пайыздык тэуекел -  борыштык каржы куралдары бойынша нарыктык 
пайыздык мелшерлемелердiц езгеруiне байланысты зиянныц туындау тэуекелц

5) етiмдiлiк тэуекелi -  кыска мерзiмде баFалы каFазFа оныц кунына елеулi 
эсер етпестен сату мумкшдшшщ болмауына байланысты зиянныц туындау 
тэуекелк

13. Инвестициялык декларацияныц 12-тармаFында керсетiлген
инвестициялык тэуекелдердi баскару ушш лимиттеу, хеджирлеу жэне 
эртараптандыру эдiстерi колданылады.

14. Зейнетакы активтерш инвестициялау кезшде ыктимал зиянды азайту 
Инвестициялык декларацияныц 12-тармаFында керсетiлген инвестициялык 
тэуекелдердi баскарудыц максаты болып табылады.

15. Инвестициялык декларацияныц 12-тармаFында керсетшген
инвестициялык тэуекелдердi баскару барысында Казакстан Республикасы 
¥лттык Банкiнiц тэуекелдер женшдеп комитетiнiц (будан эрi -  Тэуекелдер 
женшдеп комитет) усынымдары ескерiледi.

16. Зейнетакы активтерш баскарушы ¥лттык Банктщ тэуекелдер жэне 
комплаенс белiмшесiне:

1) ай сайын, есептi айдан кешнп жетiншi жумыс кYнiнен кешiктiрмей 
Инвестициялык декларацияда белгiленген талаптар мен шектеулердщ сакталуы 
туралы есептi;

2) аныкталуына карай -  Инвестициялык декларацияда белгшенген
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талаптарды жэне (немесе) шектеулердi бузу фактiлерi мен ce6enTepi туралы 
акпаратты;

3) орындалуына карай -  Инвестициялык декларацияда белгiленген 
талаптардыц жэне (немесе) шектеулердщ туындаган бузушылыктарын жою 
туралы акпаратты усынады.

6-тарау. Зейнетакы активтерш баскарудыц 
жалпы стратегиясы

17. Зейнетакы активтерi улттык валютада номинирленген каржы 
куралдарыныц портфелiнен (будан эрi -  улттык валютадаты портфель) жэне 
шетел валютасында номинирленген каржы куралдарыныц портфелшен (будан 
эрi -  шетел валютасындаты портфель) турады.

18. Зейнетакы активтерi есебiнен сатып алуга руксат етшген каржы 
куралдарына койылатын талаптар жэне олар бойынша лимиттер Инвестициялык 
декларацияга 1-косымшаныц 1-кестесiнде айкындалтан.

Зейнетакы активтерi есебiнен сатып алуга руксат етшген каржы 
куралдарына койылатын талаптар жэне олар бойынша лимиттер Баскарманыц 
тиiстi шешiмдерi кабылданган зейнетакы активтерш инвестициялауга 
колданылмайды.

19. Шетел валютасындагы портфельдiц Yлесi зейнетакы активтершщ 
50 (елу) пайызынан аспайды, бул ретте:

1) А^Ш доллары мен еурода зейнетакы активтершщ 50 (елу) пайызынан 
аспайды;

2) баска шетел валюталарында зейнетакы активтершщ 10 (он) пайызынан 
аспайды.

20. Шетел валютасындагы портфель утеш эрбiр есешт токсанныц 
соцындагы зейнетакы активтерiнiц кемiнде 30 (отыз) пайызын курайды.

Шетел валютасындагы портфель утеш осы тармакта белгшенген 
параметрлерге сэйкес келмеген жагдайда керсетшген сэйкессiздiк бузушылык 
туындаган сэттен бастап уш айдан аспайтын мерзiмде жойылады.

21. ^азакстан тецгес зейнетакы активтерiнiц бYкiл портфелiнiц юрютшпн 
багалау Yшiн базалык валюта болып табылады.

22. Жекелеген активтердiц юрютшп зейнетакы активтерiн баскару 
тиiмдiлiгiнiц керсетк^  болып табылмайды.

Тэуекелдердi азайту жэне кутшетш кiрiстiлiктi жаксарту Yшiн иелж ету 
кезецiнде терiс кiрiстiлiгi бар зейнетакы активтерш сатуга руксат бершедг

Инвестициялар олардыц толык кiрiстiлiгi бойынша багаланады, ягни 
кiрiстiц барлык курауыштарыныц сомасы бойынша: сыйакы, баганыц езгеруц 
валюталык кайта багалау жэне баска да курауыштар.

23. Зейнетакы активтерш инвестициялау каржы куралдарымен мынадай 
операцияларды жYргiзу аркылы жYзеге асырылады:

1) зейнетакы активтершщ 5 (бес) пайызынан аспайтын мелшерде багалы



9

кагаздармен репо операциялары;
2) «телемге карсы жетюзу» кагидаты бойынша багалы кагаздарды сатып 

алу жэне (немесе) сату бойынша операциялар;
3) валюта айырбастауга байланысты операциялар;
4) банктерде депозиттердi орналастыру операциялары;
5) алтынды сатып алу жэне (немесе) сату операциялары;
6) туынды каржы куралдарымен операциялар, оныц iшiнде базалык 

активi валюта, алтын жэне инвестициялауга руксат етiлген багалы кагаздар 
болып табылатын форвардтар, опциондар, своптар, фьючерстер.

24. 0теу мерзiмi 15 (он бес) жылдан асатын борыштык каржы куралдарына 
салынган инвестициялардыц жалпы Yлесi зейнетакы активтерiнiц 40 (кырык) 
пайызынан аспауга тиiс.

25. Зейнетакы активтерiн Yлестiк каржы куралдарына инвестициялау 
мынадай талаптар сакталган кезде жYзеге асырылады:

1) Казакстан Республикасыныц резидент-эмитенттерiнiц Yлестiк багалы 
кагаздарына инвестициялау -  Казакстан Республикасыныц кор биржасында 
листинг жэне (немесе) нарыктык капиталдандыру 3 000 000 000 000 (уш) 
триллион АКШ долларынан асатын элемдiк кор биржаларында листинг бар 
болганда;

2) Казакстан Республикасыныц бейрезидент-эмитенттерiнiц Yлестiк 
багалы кагаздарына инвестициялау -  Инвестициялык декларацияныц 
8-тарауыныц 6-параграфында керсетiлген эталондык портфельге карсы 
баскарылатын зейнетакы активтерiн коспаганда, кемшде 10 000 000 000 (он) 
миллиард АКШ доллары мелшершде нарыктык капиталдандыру децгей бар 
болганда.

Осы тармактыц талаптары Баскарманыц тиiстi шешiмдерi кабылданган 
зейнетакы активтерiн инвестициялауга колданылмайды.

7-тарау. ¥лттык валютадаFы портфельдi 
баскару параметрлерi мен талаптары

26. Репо операциялары ец теменп кредиттiк рейтинп «ВВ-»-тен темен 
емес, сондай-ак катысудыц клирингтiк сертификаттары бар мемлекеттiк жэне 
(немесе) мемлекетлк емес багалы кагаздармен уйымдастырылган багалы 
кагаздар нарыгында жYзеге асырылады.

27. ¥лттык валютадагы портфель каражаты Казахстан Республикасыныц 
екiншi децгейдеп банктерiнiц депозиттерiне (салымдарына) 1 ^ р )  жылдан 
аспайтын мерзiмге орналастырылады.

28. ¥лттьщ валютадагы портфельдегi акша калдыгыныц мелшерi улттык 
валютадагы портфель активтерi куныныц 3 (уш) пайызынан аспайды. 
Осы лимиттен 5 (бес) жумыс кYнiнен аспайтын мерзiмге асып кетуге жол 
бершедг
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8-тарау. Шетел валютасывдаFы портфельдi 
баскару параметрлерi мен талаптары

1-параграф. Жалпы ережелер

29. Шетел валютасындагы портфель мынадай цосалцы портфельдерден 
тирады:

1) елмдшктщ цосалцы портфел1;
2) дамыган елдер облигацияларыныц цосалцы портфел1;
3) корпоративтж облигациялардыц цосалцы портфел1;
4) дамушы елдер облигацияларыныц цосалцы портфелц
5) акциялардыц цосалцы портфел1;
6) алтынныц цосалцы портфел1.
Эрб1р цосалцы портфельде уацытша бос ацша есепке алынады.
30. Шетел валютасындагы портфель цурылымында транзитт1к цосалцы 

портфель куруга жол бер1лед1.
Транзитт1к цосалцы портфель -  бурын басца цосалцы портфельдерге сатып 

алынган активтерден цалыптастырылатын, кешннен осы активтер бойынша 
телемдерд1 толыц келемде жYзеге асыру жен1ндег1 мшдеттемелерд1 орындауга 
кедерг1 келт1рет1н жагдайлар (табиги цубылыстар, эскери ю-цимылдар, тетенше 
жагдай жэне езге де жагдайлар) салдарынан Инвестициялыц декларация 
параметрлер1не сэйкесс1зд1к туындаган уацытша портфель.

Активтерд1 транзитт1к цосалцы портфельге аудару жэне транзитт1к 
цосалцы портфельден аудару Тэуекелдер жен1ндег1 комитеттщ усынымдары 
нег1з1нде жузеге асырылады.

Транзиттк цосалцы портфельд1 царжы цуралдарын сатып алу арцылы 
толыцтыруга тыйым салынады.

Yстеме к1р1с алу транзитт1к цосалцы портфельд1 басцарудыц мацсаты емес.
31. Инвестициялыц декларацияныц 29-тармагында керсет1лген цосалцы 

портфельдер улестер1н1ц нысаналы мэндер1 мен шекл ауытцулары 
Инвестициялыц декларацияга 2-цосымшада цосалцы портфельдер бойынша 
шетел валютасындагы портфельд1 стратегиялыц нысаналы белуде айцындалган. 
Инвестициялыц декларацияныц 29-тармагында керсет1лген цосалцы 
портфельдер улестер1н1ц нысаналы мэндер1нен тактикалыц ауытцулар 
Инвестициялыц декларацияга 2-цосымшада айцындалган шект1 ауытцулар 
шецбер1нде Комитетт1ц шеш1м1мен айцындалады. Инвестициялыц 
декларацияныц 29-тармагында керсетшген цосалцы портфельдер улестер1н1ц 
нацты мэндер1 шект1 ауытцулардан асып кеткен жагдайда шект1 ауытцулардыц 
бузылуы ол пайда болган сэттен бастап б1р айдан аспайтын мерз1мде жойылады.

32. Инвестициялыц декларацияныц 29-тармагында керсет1лген эрб1р 
цосалцы портфельд1ц к1р1ст1л1г1 ти1ст1 цосалцы портфельдщ шоттарында бос 
ацшаныц болуын есепке алады.

33. Инвестициялыц декларацияныц 29-тармагында керсетшген шетел
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валютасындагы портфельдщ жэне оныц косалкы портфельдерiнiц кiрiстiлiгiн 
багалау Yшiн АКШ доллары пайдаланылады.

34. Эталондык портфельдерге карсы баскарылатын косалкы портфельдердi 
активтермен толыктыру кезiнде транзиттiк кезец 15 (он бес) жумыс кYнiнен 
аспайды. Бул активтер транзиттiк кезец аякталганнан кейiн тиiстi косалкы 
портфельдiц юрютшгш есептеуге енгiзiледi.

35. Шетел валютасындагы портфельге акшаны толыктыру жэне (немесе) 
алып кою eтiмдiлiк косалкы портфелi аркылы жузеге асырылады.

36. Керi репо операциялары шетелдiк каржы нарыктарында нарыктык 
куны тиiсiнше операцияны жузеге асыру сэтiндегi мэмiле сомасыныц 100 ^ р  
жуз) пайызынан жэне 102 ^ р  жуз екi) пайызынан темен емес, багалы кагаздыц 
жэне (немесе) эмитенттщ Standard & Poor's агентлгшщ халыкаралык шкаласы 
бойынша «А-»-тен темен емес рейтинглк багасы немесе баска халыкаралык 
рейтинглк агенттiктердiц уксас децгейдеп рейтингтiк багасы бар мемлекеттiк 
жэне (немесе) корпоративлк багалы кагаздармен жузеге асырылады.

37. Акша нарыгында терю мелшерлемесi бар валюталар бойынша 
позицияларды коспаганда, шетел валютасындагы портфельдегi акша 
калдыгыныц мелшерi шетел валютасындагы портфель мелшершщ 5 (бес) 
пайызынан аспайды. Осы лимиттен 5 (бес) жумыс куншен аспайтын мерзiмге 
асып кетуге жол бершедг

2-параграф. вп м дтк тщ  косалкы портфелiн 
баскару параметрлерi

38. 0тiмдiлiктiц косалкы портфелi каржы куралдарынан, оныц шщде 
баска косалкы портфельдерге аударылганга дейiнгi акшадан турады.

2020 жылгы 1 кацтарга дейiн зейнетакы активтерi есебiнен сатып алынган 
жэне баска косалкы портфельдердiц параметрлерiне сэйкес келмейтш шетел 
валютасындагы каржы куралдары елмдшктщ косалкы портфелiнде олар 
сатылган немесе етелгенге дешн керсетiледi.

Yстеме юрю алу етiмдiлiктiц косалкы портфелiнiц активтерш баскарудыц 
максаты емес.

39. влмдшктщ  косалкы портфелiнiц активтерi шетел валюталарына, 
Standard & Poor's агенттiгiнiц халыкаралык шкаласы бойынша «А-»-тен темен 
емес кредитлк рейтингi немесе баска халыкаралык рейтинглк агенттiктердiц 
бiрiнiц осыган уксас децгейдеп рейтинглк багасы бар елдердщ мемлекетлк 
(тэуелсiз) борыштык мiндеттемелерiне, етеу мерзiмi сатып алу сэтiнен бастап бiр 
жылдан аспайтын Standard & Poor's агентлгшщ халыкаралык шкаласы бойынша 
«А-»-тен темен емес рейтингi немесе баска халыкаралык рейтинглк 
агентлктердщ бiрiнiц осыган уксас децгейдегi рейтингтiк багасы бар дамыган 
елдердiц акша нарыгы куралдарына инвестицияланады.

40. Комитеттiц жэне (немесе) Баскарманыц зейнетакы активтерiн 
инвестициялау туралы тиiстi шешiмi болган жагдайда, етiмдiлiктiц косалкы
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портфелшщ активтерш Инвестициялык декларацияда руксат етiлген баска да 
багалы кагаздарга жэне шетел валютасындагы куралдарга инвестициялауга жол 
берiледi.

41. 0тiмдiлiктiц косалкы портфелiнiц активтерi контрэрiптестердегi 
депозиттерге (салымдарга) 6 (алты) айдан аспайтын мерзiмге орналастырылады.

3-параграф. Дамьшан елдер облигацияларыныц 
косалкы портфелшщ параметрлерi

42. Дамыган елдер облигацияларыныц косалкы портфелi шетел 
валютасындагы портфельдщ кiрiстiлiгiн камтамасыз етуге арналган жэне шетел 
валютасындагы портфельдщ тэуекел (кубылмалылык) децгейiн темендетуге 
ыкпал етедi.

43. Дамыган елдер облигацияларыныц косалкы портфелш баскару 
тиiмдiлiгiнiц багасы кYнтiзбелiк бiр жыл кезецiнде оныц эталондык портфель 
кiрiстiлiгiнен устеме юрютшп болып табылады.

44. Дамыган елдер облигацияларыныц косалкы портфелi Yшiн эталондык 
портфель ICE BofAML 1-10 year US Treasury Index (G502) индекс болып 
табылады.

45. Дамыган елдер облигацияларыныц косалкы портфелшщ дюрациясы 
эталондык портфельдщ дюрациясынан +30/-40 (плюс отыздан минус кырыкка 
дейiн) пайыз шегшде болуга тиiс.

46. Дамыган елдер облигацияларыныц косалкы портфелшдеп багалы 
кагаздардыц ец теменгi узак мерзiмдi кредитлк рейтингi -  Standard & Poor's 
агентттнщ халыкаралык шкаласы бойынша «AA-» немесе баска халыкаралык 
рейтингтiк агенттштердщ бiрiнiц уксас децгейдегi рейтингтiк багасы.

47. Дамыган елдер облигацияларыныц косалкы портфелшдеп 
куралдардыц кластары бойынша улестер мен ауыткулар лимитi Инвестициялык 
декларацияга 3-косымшада айкындалган.

48. Дамыган елдер облигацияларыныц косалкы портфелi кiрiстiлiгiнiц 
эталондык портфельдщ юрютшгшен ауыткуы езгеруiнiц кугшетш мэнi (ex-ante 
tracking error) -  2 (ею) пайыз.

49. Косалкы портфель параметрлершщ осы параграфта кезделген 
параметрлерге сэйкес келмеген жагдайда аталган сэйкессiздiк бузушылык 
туындаган сэттен бастап бiр айдан аспайтын мерзiмде жойылады.

4-параграф. Корпоративтiк облигациялардыц 
косалкы портфелшщ параметрлерi

50. Корпоративтiк облигациялардыц косалкы портфелi орта мерзiмдi 
болашакта шетел валютасындагы портфельдщ сакталуын камтамасыз етуге жэне 
юрютшгш улгайтуга арналган.
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51. Корпоративтк облигациялардьщ косалкы портфелш баскару 
тиiмдiлiгiнiц багасы кYнтiзбелiк 6ip жыл кезецiнде оныц эталондык портфель 
юрютшгшен устеме юрштшп болып табылады.

52. Коpпоpативтiк облигациялардыц косалкы поpтфелi Yшiн эталондык 
портфель паpниктiк газдар шыгарындылары жогары компаниялар, KeMip 
eндipушi компаниялар жэне темекi eнiмдеpiн eндipушiлеp шыгаратын багалы 
кагаздарды алып тастайтын ICE BofAML Q980 Custom Index индекс болып 
табылады.

53. Корпоративтш облигациялардыц косалкы поpтфелiнiц дюрациясы 
эталондык портфельдщ дюрациясынан +30/-40 (плюс отыздан минус кырыкка 
дейiн) пайыз шегшде болуга тиic.

54. Коpпоpативтiк облигациялардыц косалкы поpтфелiндегi багалы 
кагаздардыц ец теменп узак меpзiмдi кpедиттiк рейтинп -  Standard & Poor's 
агентттнщ халыкаралык шкаласы бойынша «BBB-» немесе баска халыкаралык 
pейтингтiк агенттiктеpдiц бipiнiц уксас децгейдегi pейтингтiк багасы.

55. Корпоративтш облигациялардыц косалкы поpтфелiндегi багалы 
кагаздардыц айналыс меpзiмi 31 (отыз бip) жылдан аспауга тиic.

56. Корпоративтш облигациялардыц косалкы поpтфелiндегi куралдардыц 
кластары бойынша улестер мен ауыткулар лимитi Инвестициялык декларацияга 
4-косымшада айкындалган.

57. Коpпоpативтiк облигациялардыц косалкы поpтфелi кipicтiлiгiнiц 
эталондык портфель кipicтiлiгiнен ауыткып eзгеpгiштiгiнiц кYтiлетiн мэнi (ex- 
ante tracking error) -  3 (Ym) пайыз.

58. Сырткы баскарудагы корпоративтш облигациялардыц косалкы 
поpтфелiндегi активтеpдiц улес коpпоpативтiк облигациялардыц косалкы 
поpтфелiнен кемшде 30 (отыз) пайызын курайды.

59. Косалкы портфель параметрлершщ осы параграфта кезделген 
параметрлерге сэйкес келмеген жагдайда аталган cэйкеcciздiк бузушылык 
туындаган сэттен бастап бip айдан аспайтын меpзiмде жойылады.

5-параграф. Дамушы елдер облигацияларыныц 
косалкы портфелiнiц параметрлерi

60. Дамушы елдер облигацияларыныц косалкы поpтфелi орта меpзiмдi 
болашакта шетел валютасындагы портфельдщ юрштшгш улгайтуга арналган.

61. Дамушы елдер облигацияларыныц косалкы портфелш баскару 
тшмдшгшщ багасы кунтiзбелiк бip жыл кезецiнде оныц эталондык портфель 
юрютшгшен устеме кipicтiлiгi болып табылады.

62. Дамушы елдер облигацияларыныц косалкы поpтфелi ушш эталондык 
портфель ICE BofAML Q979 Custom Index индекс болып табылады.

63. Дамушы елдер облигацияларыныц косалкы портфелшщ дюрациясы 
эталондык портфельдщ дюрациясынан +30/-40 (плюс отыздан минус кырыкка
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дешн) пайыз шег1нде болуга тшс.
64. Дамушы елдер облигацияларыныц косалкы портфел1ндег1 багалы 

кагаздардыц ец теменп узак мерз1мд1 кредитт1к рейтинг1 -  Standard & Poor's 
агентттнщ халыкаралык шкаласы бойынша «BB-» немесе баска халыкаралык 
рейтингт1к агентт1ктерд1ц б1р1н1ц уксас децгейдег1 рейтингт1к багасы.

65. Дамушы елдер облигацияларыныц косалкы портфел1ндег1 багалы 
кагаздардыц айналыс мерз1м1 31 (отыз б1р) жылдан аспага ти1с.

66. Дамушы елдер облигацияларыныц косалкы портфелшдеп 
куралдардыц кластары бойынша Yлестер мен ауыткулар лимит1 Инвестициялык 
декларацияга 5-косымшада айкындалган.

67. Дамушы елдер облигацияларыныц косалкы портфел1 к1р1ст1л1г1н1ц 
эталондык портфель юрютшгшен ауыткып езгерг1шт1г1н1ц кут1лет1н мэш (ex- 
ante tracking error) -  3 (уш) пайыз.

68. Сырткы баскарудагы дамушы елдерд1ц облигацияларыныц косалкы 
портфелшдеп активтердщ Yлесi дамушы елдердщ косалкы портфел1нен кем1нде 
10 (он) пайызын курайды.

69. Косалкы портфель параметрлершщ осы параграфта кезделген 
параметрлерге сэйкес келмеген жагдайда аталган сэйкесшздш бузушылык 
туындаган сэттен бастап б1р айдан аспайтын мерз1мде жойылады.

6-параграф. Акциялардыц косалкы 
портфелшщ параметрлерi

70. Акциялардыц косалкы портфел1 узак мерз1мд1 болашакта шетел 
валютасындагы портфель куныныц ес1м1н камтамасыз етуге арналган.

71. Акциялардыц косалкы портфелш баскару тшмдшгшщ багасы 
кунт1збел1к б1р жыл кезещнде оныц эталондык портфель к1р1ст1л1г1нен Yстеме 
к1р1ст1л1г1 болып табылады.

72. Акциялардыц косалкы портфел1 уш1н эталондык портфель активтерд1 
белсенд1 баскару аясында Morgan Stanley Capital International компаниясы 
жасайтын элемн1ц дамыган елдер1н1ц компаниялары акцияларынан туратын 
Custom MSCI World Index индекс болып табылады.

Активтерд1 пассивт баскару аясында акциялардыц косалкы портфел1 уш1н 
эталондык портфельдер мынадай индекстер болып табылады:

Активтерд1 пассивт1 баскарудагы акциялардыц косалкы портфелшен 100 
(жуз) пайызга дей1нг1 Yлесi бар custom MSCI World Index;

Активтерд1 пассивт баскарудагы акциялардыц косалкы портфел1нен 10 
(он) пайызга дешнп Yлесi бар Custom MSCI World Minimum Volatility Index;

Активтерд1 пассивт баскарудагы акциялардыц косалкы портфелшен 20 
(жиырма) пайызга дешнп улес1 бар custom MSCI World Quality Index;

Активтерд1 пассивт баскарудагы акциялардыц косалкы портфел1нен 20 
(жиырма) пайызга дешнп улес1 бар Custom MSCI World ESG Leaders Index.
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73. Акциялардьщ косалкы портфел1ндег1 куралдардын кластары бойынша 
Yлестер мен ауыткулар лимит1 Инвестициялык декларацияга 6-косымшада 
айкындалган.

74. Активтерд1 активт1 баскарудагы акциялардын косалкы портфел1н1ц 
Yлесi акциялардын косалкы портфелшен кем1нде 50 (елу) пайызын курайды.

75. Сырткы баскарудагы акциялардын косалкы портфелшдеп активтерд1н 
Yлесi акциялардын косалкы портфелшен кемшде 50 (елу) пайызын курайды.

76. Акциялардын косалкы портфел1 к1р1ст1л1г1н1н эталондык портфель 
юрютшпнен ауыткып езгерг1шт1г1н1н кут1лет1н мэш (ex-ante tracking error) -  5 
(бес) пайыз.

77. Косалкы портфель параметрлершщ осы параграфта кезделген 
параметрлерге сэйкес келмеген жагдайда аталган сэйкесшздш бузушылык 
туындаган сэттен бастап б1р айдан аспайтын мерз1мде жойылады.

7-параграф. Алтынныц косалкы 
портфелшщ параметрлерi

78. Алтыннын косалкы портфел1 узак мерз1мд1 болашакта шетел 
валютасындагы портфельд1н сакталуын жэне кунсызданудан коргалуын 
камтамасыз ету ушш арналган. Yстеме к1р1ст1л1к алу алтыннын косалкы 
портфелш баскару максаты болып табылмайды.

79. Алтыннын косалкы портфелг
1) ¥лттык Банкт1н Кассалык операциялар жэне кундылыктарды сактау 

орталыгында (филиалында) (будан эр1 -  Орталык) сакталатын куймалар 
тYрiндегi 1шк1 алтыннан;

2) Казакстан Республикасынан тыскары орналаскан сырткы алтыннан 
(аллокирленген жэне аллокирленбеген) турады.

80. Алтынды 1шк1 нарыкта оны Орталыктын шотына есепке алумен сатып 
алу кез1нде аталган алтын ш ю  алтыннын позициясына жатады, ал Казакстан 
Республикасынан тыскары ашылган шоттарга есепке жазылган кезде сырткы 
алтыннын позициясына жатады.

81. Standard & Poor's агенттплнщ халыкаралык шкаласы немесе баска 
халыкаралык рейтингт1к агентт1ктерд1н б1ршщ уксас денгейдег1 рейтингт1к 
багасы бойынша «AAA» темен емес узак мерз1мд1 кредитт1к рейтинг1 жэне 10 
(он) жылдан аспайтын етеу мерз1м1 бар алтыннын багасына байланысты багалы 
кагаздарга сырткы алтыннын келем1нен 25 (жиырма бес) пайызга дей1н 
инвестициялауга руксат ет1лед1.

82. Алтынмен депозиттiц (салымнын,) ец узак Mep3iMi 6ip жылдан аспайды.

9-тарау. Туынды каржы куралдарымен мэмшелер



16

83. Туынды каржы куралдарымен мэмшелер инвестициялау немесе 
тэуекелдердi хеджирлеу максатында жYзеге асырылады.

84. Хеджирлеу максатындагы туынды каржы куралдарымен мэмшелер 
косалкы портфель курамын тиiстi эталон портфелшщ курамына жакындату Yшiн 
жYзеге асырылатын мэмшелер болып танылады. Туынды каржы куралдарымен 
барлык езге мэмшелер инвестициялау максатында жузеге асырылатын 
мэмшелер болып табылады.

85. ¥йымдастырылган нарыкта валюталык свопты коспаганда, 
инвестициялау максатында туынды каржы куралдарымен мэмшелер Комитеттщ 
шешiмi бойынша жасалады.

86. ¥йымдастырылмаган багалы кагаздар нарыгында туынды каржы 
куралдарымен мэмшелерш жасау темендег1 жагдайларды ескере отырып жYзеге 
асырылады:

1) Казакстан Республикасыныц каржы уйымы болып табылатын мэмiле 
бойынша контрэрiптестiц рейтингi Standard & Poor's агентлпнщ халыкаралык 
шкаласы бойынша «В-»-тен немесе баска халыкаралык рейтинглк 
агенттiктердiц бiрiнiц осындай децгешнен темен болмауы тиiс;

2) шетелдш каржы уйымы болып табылатын мэмше бойынша 
контрэр1птест1ц рейтинг1 Standard & Poor's агентлпнщ халыкаралык шкаласы 
бойынша «ВВ»-дан немесе баска халыкаралык рейтинглк агентт1ктерд1ц б1р1н1ц 
осындай децгей1нен темен болмауга ти1с.

87. Инвестициялау максатында жYзеге асырылатын туынды каржы 
куралдарымен мэмшелер колдануга болатын жагдайларда Stop loss жэне 
(немесе) Take Profit ордерлерш (буйрыктарын) колдана отырып жасалады.

88. Зейнетакы активтерiнiц есебiнен сатып алуга руксат етiлген каржы 
куралдарыныц жекелеген тYрлерi жэне олар бойынша лимиттер Инвестициялык 
декларацияга 1-косымшаныц 2-кестесшде айкындалган.
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БiрыцFай жинактаушы зейнетакы 
корыныц инвестициялык 

декларациясына 
1-косымша

1-кесте. Зейнетакы axraBTepi ece6iHeH сатып алуга руксат етшген каржы 
куралдарына койылатын талаптар жэне олар бойынша лимиттер

Р/с
№

^ а р ж ы  куралдары ны ц тYрлерi ж эне оларга 
койы латы н талаптар

Л имиттер
(зейнетацы

активтерш щ
ж алпы

кeлем iнен
пайызбен)

1 ^азакстан ды к  карж ы  куралдары:

1.1

^азакстан  Республикасы ны ц ^ а р ж ы  м инистрлш , 
^азакстан  Республикасы ны ц ¥ л тты к  Баню  
ш ы гарган ^азакстан  Республикасы ны ц 
м ем лекетлк  багалы  кагаздары

20% -дан кем 
емес 
70% -дан 
аспайды

1.1.1
^азакстан  Республикасы ны ц ж е р г ш к п  аткару 
органдары  ш ыгарган ^азакстан  Республикасы ны ц 
м ем лекетлк  багалы  кагаздары

5% -дан аспайды

1.2 ^азакстан  Республикасы  ¥ л т ты к  Б аню нщ  
депозиттер1

5% -дан аспайды

1.3
К вазим ем лекетпк сектор субъектш ерш щ  багалы 
кагаздары

25% -дан
аспайды

1.4

Багалы  кагазды ц ж эне (немесе) эм итенттщ  
р ей ти н гп к  багасы  Standard & Poor's а г е н т т т н щ  
халы каралы к ш каласы  бойы нш а «В »-ден тем ен  
емес немесе баска р ей ти н гп к  агентпктердщ  
б1р1н1ц осыган уксас д ецгейдеп  р ей ти н гп к  багасы 
бар ^азакстан  Республикасы ны ц еюнш1 
децгейдеп  банктерш щ  карж ы  куралдары, оныц 
1шшде:

30% -дан
аспайды

1)
реттелген боры ш ты к багалы  кагаздарды 
коспаганда, боры ш ты к багалы кагаздар

30% -дан
аспайды

2) Yлестiк багалы  кагаздар 5% -дан аспайды

3) депозиттер
15% -дан
аспайды

1.5

^азакстан  Республикасы ны ц квазим ем лекетпк 
сектор субъектш ерш щ  ж эне еюнш1 децгейдеп  
банктерш щ  боры ш ты к багалы  кагаздарын 
коспаганда, багалы  кагазды ц ж эне/немесе 
эм итенттщ  рей ти н гп к  багасы  Standard & Poor's 
аген тп гш щ  халы каралы к ш каласы  бойы нш а «В-»- 
тен  тем ен  емес немесе баска рей ти н гп к  
агентпктердщ  б1р1н1ц осыган уксас децгейдеп

20% -дан
аспайды
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р ей ти н гп к  багасы  бар м ем лекетпк  емес 
боры ш ты к багалы  кагаздар

1.5.1
^азакстан  Республикасы  YKiMeTmiH кепiлдiгiмен 
ж эне/немесе кепiлiм ен ш ы гары лган м ем лекетпк  
емес боры ш ты к багалы  кагаздар

5% -дан аспайды

1.6

^азакстан  Республикасы ны ц квазимемлекеттiк 
сектор субъектш ерш щ  ж эне екiнш i децгейдеп  
банктерш щ  Yлестiк багалы  кагаздарын 
коспаганда, ^азакстан  Республикасы  кор 
бирж асы ны ц ресми riз iм iн щ  «П ремиум» санатына 
кiретiн немесе инвестициялау кезiнде оган уксас 
не нары кты к капиталданды ры луы  Yш триллион 
А ^ Ш  доллары нан асатын элемдш  кор 
бирж алары нда листингi бар Yлестiк багалы 
кагаздарды  коспаганда, мемлекеттiк емес Yлестiк 
багалы  кагаздар

5% -дан аспайды

1.7

^азакстан  Республикасы  кор бирж асы ны ц жэне 
(немесе) «А стана» халы каралы к каржы 
орталы гы ны ц аумагы нда ж умыс iстейтiн кор 
бирж асы ндагы  ресми тiзiм iне енгiзiлген исламдык 
карж ы ланды ру куралдары

10% -дан
аспайды

1.8

Багалы  кагазды ц ж эне/нем есе эмитенттiц 
рейтингтiк багасы  Standard & Poor's аген ттш н щ  
халы каралы к ш каласы  бойы нш а «В В -»-тен тем ен  
емес немесе баска р ей ти н гп к  агенттiктердiц 
бiрiнiц осыган уксас децгейдегi рейтингтiк багасы 
бар ж ы лж ы майты н мYлiк (M ortgage B acked 
Security) ж эне активтер (A sset B acked Security) 
кепш ге берш ген багалы  кагаздар

5% -дан аспайды

2
Ш етелдш  карж ы  куралдары, оны ц ш ш д е  
ш етелдiк карж ы нары ктары нда айналы ска ту сеп н  
куралдар:

50% -дан
аспайды

2.1

Багалы  кагазды ц ж эне/немесе эм итенттщ  
рейтингтiк багасы  Standard & Poor's аген ттш н щ  
халы каралы к ш каласы  бойы нш а «В В -»-тен тем ен  
емес немесе баска р ей ти н гп к  агентлктердщ  
бiрiнiц осыган уксас д ецгейдеп  рейтингтiк багасы 
бар мемлекеттiк, а ге н тл к  ж эне халы каралы к 
карж ы  уйы м дары ны ц багалы кагаздары

30% -дан
аспайды

2.2
М ем лекеттiк ж эне агенттiк багалы  кагаздарына 
инвестициялау ш ецберiнде м униципалды к багалы 
кагаздар

10% -дан
аспайды

2.3

Standard & Poor's аген ттш н щ  халы каралы к 
ш каласы  бойы нш а «В В -»-тен тем ен  емес багалы 
кагазды ц ж эне (немесе) эм итенттщ  рей ти нгп к  
багасы  немесе баска р ей ти н гп к  агентлктердщ  
бiрiнiц осыган уксас д ецгейдеп  р ей ти н гп к  багасы 
бар корпорати впк  боры ш ты к багалы  кагаздар

20% -дан
аспайды

2.4
Багалы  кагазды ц ж эне (немесе) эм итенттщ  
Standard & Poor's аген ттш н щ  халы каралы к

10% -дан
аспайды
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ш каласы  бойы нш а «В В В -»-тен тем ен  емес 
рейтингтiк багасы  немесе баска рей ти н гп к  
аген тлктердщ  6ipiHiH осыган уксас децгейдеп  
рейтингтiк багасы  бар ж ы лж ы м айты н мYлiк 
(M BS) ж эне активтер (A BS) кепш ге берiлген 
багалы  кагаздар

2.5

Багалы  кагазды ц ж эне (немесе) эм итенттщ  
«Standard & Poor's» а г е н т т т н щ  халы каралы к 
ш каласы  бойы нш а «В В -»-тен тем ен  емес 
р ей ти н гп к  багасы  немесе баска рейтингтiк 
аген тлктердщ  бiрiш ц осыган уксас децгейдеп  
р ей ти н гп к  багасы  бар корпоративтiк багалы 
кагаздарга инвестициялау ш ецберш де 
айы рбасталаты н багалы  кагаздар

10% -дан
аспайды

2.6 А кциялар, акцияларга депозитарлы к колхаттар 20% -дан
аспайды

2.7

Standard & Poor's а г е н т т т н щ  халы каралы к 
ш каласы  бойы нш а «А -»-дан тем ен  емес 
р ей ти н гп к  багасы  немесе баска рей ти н гп к  
аген тлктердщ  бiрiш ц осыган уксас децгейдеп  
р ей ти н гп к  багасы  бар контрэрш тестерм ен 
депозиттер (салымдар)

20% -дан
аспайды

2.8

Standard & Poor's а г е н т т т н щ  халы каралы к 
ш каласы  бойы нш а «В В В -»-тен тем ен  емес 
р ей ти н гп к  багасы  немесе баска рей ти н гп к  
аген тлктердщ  бiрiш ц осыган уксас децгейдеп  
рейтингтiк багасы  бар уйы мдар ш ыгарган 
куры лы мды к енiмдер

5% -дан аспайды

2.9

Standard & Poor's а г е н т т т н щ  халы каралы к 
ш каласы  бойы нш а «В В -»-тен тем ен  емес 
р ей ти н гп к  багасы  немесе баска рей ти н гп к  
аген тлктердщ  бiрiнiц осыган уксас децгейдеп  
р ей ти н гп к  багасы  бар исламды к каржыландыру 
куралдары

2% -дан аспайды

2-кесте. Зейнетакы активтерi ece6iHeH сатып алуга руксат етiлген каржы 
куралдарынын, жекелеген TYpnepi жэне олар бойынша лимиттер

Р/с № ^ а р ж ы  куралдары ны ц тYрлерi

Лимиттер 
(зейнетакы  

активтерш щ  ж алпы 
кeлeм iнeн пайызбен)

1 Туынды каржы куралдары, оны ц iшiнде: 10% -дан аспайды

1.1 И нвестициялы к тэуекелдi хедж ирлеу м аксаты нда 
пайдаланы латы н туы нды  карж ы куралдары

10% -дан аспайды

1.2 И нвестициялау м аксаты нда пайдаланы латы н туы нды  каржы 
куралдары

10% -дан аспайды

1.3 ^уй м ад агы  ж эне металл ш оттардагы  алтын 10% -дан аспайды
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БiрыцFай жинацтаушы зейнетацы 
цорыныц инвестициялыц 

декларациясына 
2-косымша

Крсалцы портфельдер бойынша шетел валютасындагы портфельдi
стратегиялыц нысаналы белу

Крсалцы портфельдер

Крсалцы портфельдегi 
нарыктык цун

Нысаналы
мэш Шект ауытцу

0тiмдiлiктiц цосалцы портфелi 0% +40%
Дамыган елдер облигацияларыныц цосалцы 
портфелi 30% ±10%

Корпоративтiк облигациялардыц цосалцы 
портфелi 20% ±10%

Дамушы елдер облигацияларыныц цосалцы 
портфелi 25% ±10%

Акциялардыц цосалцы портфелi 25% -17%/+10%
Алтынныц цосалцы портфелi 0% +10%
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БiрыцFай жинактаушы зейнетакы 
корынын, инвестициялык 

декларациясына
3-косымша

Дамыган елдер облигацияларыньщ косалкы портфелiндегi куралдар 
сыныптары бойынша Yлестер мен ауыткулар лимиттерi

Активтер тYрi Косалкы портфельдегi 
нарыктык кун

Минимум Максимум
Мерзiмi алты айдан аспайтын бос акша 
каражаттары мен акша нарыгыныц куралдары

0 10%

Эталондык портфельге юретш елдердiц 
мемлекеттiк (тэуелшз) борыштык багалы 
кагаздары

70% 100%

Эталондык портфельге кiрмейтiн елдердщ 
мемлекеттiк (тэуелшз) жэне агенттiк борыштык 
багалы кагаздары, халыкаралык каржы 
уйымдарыныц борыштык багалы кагаздары

0% 30%

Туынды каржы куралдары (tracking error 
бойынша шектеумен реттеледi)

0% 30%
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БiрыцFай жинактаушы зейнетакы 
корынын, инвестициялык 

декларациясына
4-косымша

Корпоративтiк облигациялардыц косалкы портфелiндегi куралдар 
сыныптары бойынша Yлестер мен ауыткулар лимиттерi

Активтер TYpi
Косалкы поpтфельдегi 

нарыктык кун
Минимум Максимум

Mep3iMi алты айдан аспайтын бос акша 
каражаттары мен акша нарышыныц куралдары 0% 10%

Эталондык портфельге енгiзiлген 
корпоративтж облигациялар 70% 100%

Эталондык портфельге енгiзiлмеген 
корпоративтж облигациялар 0% 15%

Эталондык портфельге кipетiн елдердщ 
мемлекеттiк облигациялары, агенттiк 
борыштык облигациялары, халыкаралык 
каржы уйымдарынын, борыштык 
мiндеттемелеpi

0% 15%

Депозиттер 0% 15%
Туынды каржы куралдары (tracking error 
бойынша шектеумен реттелед^ 0% 20%
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БiрыцFай жинактаушы зейнетакы 
корынын, инвестициялык 

декларациясына
5-косымша

Дамушы елдер облигацияларыньщ косалкы портфелiндегi куралдар 
сыныптары бойынша Yлестер жэне ауыткулар лимиттерi

Активтер тYрi
Косалкы портфельдегi 

нарыктык кун
Минимум Максимум

Мерзiмi алты айдан аспайтын бос акша 
каражаттары мен акша нарыгыныц куралдары

0% 10%

Эталондык портфельге юрелн елдердiц 
мемлекеттiк (тэуелсiз) жэне квазимемлекетлк 
борыштык багалы кагаздары

70% 100%

Эталондык портфельге юрмейлн елдердiц 
мемлекеттiк (тэуелсiз), квазимемлекетлк жэне 
агенттiк борыштык багалы кагаздары

0% 30%

Депозиттер 0% 20%
Туынды каржы куралдары (tracking error 
бойынша шектеумен реттеледi) 0% 20%
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БiрыцFай жинактаушы зейнетакы 
корынын, инвестициялык 

декларациясына
6-косымша

Акциялардыц косалкы портфелшдеп куралдар 
сыныптары бойынша Yлестер жэне ауыткулар лимиттерi

Активтер TYpi
Косалкы поpтфельдегi 

нарыктык кун
Минимум Максимум

Mep3iMi алты айдан аспайтын бос акша 
каражаттары мен акша наpыFыныц куралдары

0% 10%

Эталондык портфельге енгiзiлген акциялар 90% 100%
Эталондык портфельге енгiзiлмеген акциялар 0% 10%
Туынды каржы куралдары (tracking error 
бойынша шектеумен pеттеледi) 0% 10%


